SLOVENSKY NEZAVAZNY INFORMATIVNY PREKLAD ANGLICKEHO
NEZAVAZNEHO PREKLADU

NIE JE URCENE NA VYDANIE, ZVEREJNENIE ALEBO DISTRIBUCIU, PRIAMO

CI NEPRIAMO, V SPOJENYCH STATOCH AMERICKYCH.

EMISNE PODMIENKY

Tieto emisné podmienky sa vztahuju na emisiu dlhopisov oznaovanu ako ,,SLOVENSKA
REPUBLIKA JAPONSKE JENY — PRVA SERIA (2013)“ (dalej len ,,DIhopisy®),
vydavanych v zmysle zdkonného poverenia Slovenskou Republikou, v mene ktorej kona
Ministerstvo Financii Slovenskej Republiky (d’alej len ,,Emitent™) a zastipenou Agentirou
pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL).
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CELKOVA HODNOTA ISTINY, DATUM EMISIE, MENOVITA HODNOTA
A FORMA

Celkova menovita hodnota Dlhopisov je 25.800.000.000 JPY (japonskych jenov).
Den vydania Dlhopisov je 25. jun 2013.
Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 100.000.000 JPY (japonskych jenov).

Japonsky zakon vzt'ahujuci sa na prevod zaknihovanych korporatnych dlhopisov, akcii
apod. (zakon ¢. 75 zroku 2001, v zneni neskorSich predpisov) (d’alej len ,,Zakon
0 prevode zaknihovanych cennych papierov®) sa vztahuje na Dlhopisy, prevod
a ostatné zalezitosti stvisiace s DIhopismi, ktoré sa vykonaju v stilade so Zakonom
0 prevode zaknihovanych cennych papierov ako aj s prevadzkovymi predpismi
a ostatnymi pravidlami vztahujlicimi sa na prevod zaknihovanych korporatnych
dlhopisov a pod. (spolu d’alej len ,,Prevadzkové pravidla“), z ¢asu na ¢as prijimané
Institaiciou pre prevod zaknihovanych cennych papierov (ako je tento pojem
definovany Vv ¢lanku 4.1).

Dlhopisy vV listinnej podobe (d’alej len ,,Listinné Dlhopisy*) nebudi vydané okrem
vynimo¢nych pripadov uvedenych v Zdkone o prevode zaknihovanych cennych
papierov, Vv pripadoch, v ktorych mézu drzitelia Dlhopisov (d’alej len ,,DrZitelia
Dlhopisov®) poziadat’ o vydanie Listinnych Dlhopisov. V pripade ak budu Listinné
Dlhopisy vydané, takéto Listinné Dlhopisy budu vydané iba vo forme na dorucitel’a
s urokovymi kupénmi splatnymi v budicnosti a Drzitelia Dlhopisov nemaji pravo
pozadovat, aby boli Listinné Dlhopisy vymenené za Listinné Dlhopisy na meno alebo
aby bolo rozdelené alebo skonsolidované.

Ak budt vydané Listinné Dlhopisy, sposob vypoctu a platby istiny DIhopisov a uroku
z Dlhopisov, vykon prav vyplyvajucich z Dlhopisov Drzitelmi Dlhopisov a prevod
Dlhopisov, ako aj vSetky ostatné zalezitosti v suvislosti s DIhopismi, sa budu
spravovat’ prislusnymi japonskymi zakonmi a nariadeniami, a principmi trhovej praxe
v Japonsku. V pripade akejkol'vek kolizie medzi ustanoveniami tychto Emisnych
podmienok a japonskych zakonov a nariadeni, ktoré sa na ne vztahuju ako aj
principov trhovej praxe v Japonsku, takéto japonské zakony a nariadenia a trhova prax
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budii mat prednost. V rozsahu vakom to bude mozné Emitent bezodkladne
upovedomi Drzitel'ov o zalezitostiach uvedenych vyssie.

Vsetky naklady vynalozené v stvislosti s prvotnym vydanim Listinnych DIlhopisov
bude znasat’ Emitent.

STATUS DLHOPISOV A NEGATIVNY ZAVAZOK

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a (okrem
pripadov uvedenych v ¢lanku 2.2) nezabezpecené zavizky Emitenta a maji po cely
Cas rovnocenné postavenie (pari passu) a bez akychkol'vek vzajomnych preferencii.
Platobné povinnosti Emitenta na zéklade Dlhopisov, s vyhradou vynimiek
ustanovenych prislusnou legislativou, a okrem pripadov uvedenych v ¢lanku 2.2, maja
prinajmensom rovnaké postavenie z pohladu priority ako vSetky ostatné stcasné ¢i
buduce, nezabezpeené a nepodriadené penazné zavizky Emitenta.

Pokym akykol'vek z Dlhopisov zostane nesplateny, Emitent neudeli alebo nepovoli
arovnako zabezpeli, aby nebolo udelené alebo povolené zriadenie akéhokol'vek
hypotekarneho zdlozného prava, zabezpecenia, zalozného prava, zadrzného prava
alebo iné¢ho zabezpecovacieho prostriedku (akékol'vek z vymenovanych dalej len
,Zabezpecenie) na cely alebo na aktkol'vek ¢ast majetku alebo prijmu na
zabezpeCenie Externej zadlZenosti (ako je tento pojem definovany nizsie) alebo jej
akéhokol'vek rucenia, okrem pripadu, ak Emitent: (a) v rovnakom case alebo predtym
zabezpedi, aby vsetky sumy splatné v stvislosti s DIhopismi boli zabezpecené rovnako
a porovnatel'ne s takou Externou zadlZenostou alebo jej rucenim alebo (b) poskytne
iné zabezpecenie alebo ini dohodu schvalené/i rozhodnutim pozadovanej vacSiny
Drzitel'ov Dlhopisov alebo pisomnym rozhodnutim DrZzitel'ov Dlhopisov, v kazdom zo
spomenutych pripadov v stlade s ¢lankom 10.2.1 (Zmena vyhradenej zdlezitosti).

Na tcely tohto ¢lanku 2.2, nasledovné terminy maju vyznam uvedeny niZsie:

,Externa zadlZenost** znamena akakol'vek sucasna alebo buduca zadlzenost”: (a) vo
forme dlhopisov, poukazok, dlhovych cennych papierov, obligacii alebo inych
cennych papierov, ktoré su alebo moézu byt kotované, zapisané alebo bezne
obchodované na akejkol'vek burze cennych papierov, na mimoburzovom alebo inom
trhu cennych papierov; a (b) (i) ktord nie je odsuhlasend pre obchodovanie na trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, (ii) ktora nie je registrovana v Centralnom
depozitari cennych papierov SR, (iii) ktorej rozhodnym pravom nie je pravo
Slovenskej republiky, alebo (iv) ktora nie je umiestnena alebo predana v Slovenskej
republike. Na tucely tohto ¢lanku 2.2, emisia je ,,umiestnend alebo predana
v Slovenskej republike” ak viac ako 50 % jej celkovej hodnoty istiny je primarne
umiestnenych v Slovenskej republike.

Ak je vprospech Dlhopisov zriadené akékol'vek Zabezpecenie v zmysle tohto
¢lanku 2.2, Emitent musi uskutocnit’ potrebné ukony alebo zabezpecit, aby boli
uskutoénené akékol'vek tkony a postupy nevyhnutné na zriadenie avznik takéhoto
Zabezpecenia v prospech Drzitelov Dlhopisov v sulade stymto ¢lankom 2.2 a
prislusnych zakonov a nariadeni. Po zriadeni a vzniku takéhoto Zabezpecenia, Emitent
zaSle verejné oznadmenie Drzitelom Dlhopisov v sulade s ¢lankom 13 (Verejné
ozndmenia), prehlasujic, ze takéto ZabezpeCenie bolo nalezite zriadené a vzniklo
v prospech Drzitelov Dlhopisov v stlade s tymto ¢lankom 2.2 a prislusnymi zékonmi
a nariadeniami. Vsetky naklady vzniknuté v stvislosti so zriadenim, vznikom,
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3.2

3.3

3.4

zachovdvanim a vymahanim takéhoto Zabezpecenia (vratane ndkladov vzniknutych
V suvislosti s vyssie uvedenym verejnym oznamenim) bude znasat’ Emitent.

VYMENOVANIE FISKALNEHO AGENTA, AGENTA PRE EMITOVANIE
A PLATQBNEHO AGENTA A NEVYMENOVANIE  POVERENEJ
SPOLOCNOSTI PRE DRZITELOV DLHOPISOV

Spolo¢nost” Sumito Mitsui Banking Corporation kona ako fiskalny agent, agent pre
emitovanie a platobny agent (d’alej len ,,Fi§kalny agent“, za predpokladu, Ze kontext
nevyzaduje iné, pojem ,,Fiskalny agent” znamena agent konajici vo vsetkych tychto
ulohach) Emitenta v suvislosti s Dlhopismi. Fiskalny agent plni povinnosti a funkcie
vyplyvajuce z ustanoveni tychto Emisnych podmienok, zmluvy o Fiskalnom agentovi
zo dna 18. juna 2013 medzi Emitentom a Fiskalny agentom (d’alej len ,,Zmluva
0 Fiskalnom agentovi“) apodla Prevadzkovych pravidiel. Fiskdlny agent kona
samostatne ako agent Emitenta aneprevezme Ziadne povinnosti voéi Drzitelom
Dlhopisov alebo nevstupi do vztahov zakladajucich vykon funkcie agenta alebo
spravcu s Drzitelmi Dlhopisov. Kopia Zmluvy o Fiskdlnom agentovi, ku ktorej st
pripojené tieto Emisné podmienky sa uchova v hlavnom sidle Fiskalneho agenta do
uplynutia jedného roka po dni splatenia Dlhopisov a bude k dispozicii na precitanie
alebo vyhotovenie fotokdpie ktorémukol'vek Drzitelovi Dlhopisov v priebehu
beznych pracovnych hodin. VSetky naklady vzniknuté v stvislosti s takymto
kopirovanim budu znésané osobou, ktord o kopirovanie poziada.

Nie je vymenovana ziadna spolo¢nost’ poverena Drzite’mi DIlhopisov na tkony
tykajuce sa DIhopisov.

Emitent méze kedykol'vek zmenit' vymenovanie Fiskalneho agenta, za predpokladu,
ze vymenovanie Fiskalneho agenta potrva az do momentu, kedy zmeneny fiskalny
agent, agent pre emitovanie aplatobny agent je platne ustanoveny (za splnenia
podmienky, ze takto zmeneny fiskalny agent, agent pre emitovanie a platobny agent je
kvalifikovany na konanie suc¢asne ako agent pre emitovanie a platobny agent v zmysle
Prevadzkovych pravidiel). V takomto pripade Emitent zasle verejné oznamenie o tejto
zmene Drzitel'om Dlhopisov.

Ku diiu Uc¢innosti vymenovania, nahradny fiskalny agent, agent pre emitovanie
a platobny agent postlipi a nahradi funkciu odchadzajiuceho Fiskalneho agenta a bude
vykonavat’ jeho povinnosti a funkcie vyslovne uvedené v tychto Emisnych
podmienkach, v Zmluve o Fiskdlnom agentovi aV Prevadzkovych pravidlach
s rovnakym Uc¢inkom, ako keby bol nahradny fiSkdlny agent, agent pre emitovanie
a platobny agent vymenovany ako fiSkalny agent, agent pre emitovanie a platobny
agent.

Ak Institacia pre prevod zaknihovanych cennych papierov (ako je tento pojem
definovany v ¢lanku 4.1) oznami Emitentovi, Ze FiSkalny agent bude diskvalifikovany
z konania ako vymenovany agent pre emitovanie alebo platobny agent, Emitent
bezodkladne vymenuje nahradného fiskalneho agenta, agenta pre emitovanie
a platobnd agenta (za predpokladu ze taky fiSkalny agent, agent pre emitovanie
a platobny agent je kvalifikovany na konanie sucCasne ako agent pre emitovanie
a platobny agent v zmysle Pravidiel obchodu) azasle verejné oznamenie O tejto
skutoc¢nosti Drzitel'om Dlhopisov.
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INSTITUCIA PRE ZAKNIHOVANY PREVOD

V suvislosti s Dlhopismi, spolo¢nost’ Japan Securities Depository Center, Incorporated
(d’alej len ,InStitucia pre prevod zaknihovanych cennych papierov®) kona ako
inStitucia pre prevod zaknihovanych cennych papierov (furikae kikan) v zmysle
Zakona o prevode zaknihovanych cennych papierov.

V tychto Emisnych podmienkach, akykol'vek odkaz na InStitaciu pre prevod
zaknihovanych cennych papierov zahiha aj pravneho nastupcu Institicie pre prevod
zaknihovanych cennych papierov urceného prisluSnym ministrom v zmysle Zakona
0 prevode zaknihovanych cennych papierov.

UROKY
Dlhopisy budu uroc¢ené vo vyske 0,72 % per annum z hodnoty ich istiny.

Dlhopisy budt tro¢ené od a vratane 26. jina 2013 do a vratane 24. jana 2016 (v
zmysle ¢lanku 5.5), atrok bude splatny Vv japonskych jenoch dvakrat ro¢ne vzdy
spitne za uplynulé 6-mesa¢né obdobie predchadzajuce dniu splatnosti, ato 25. jina
a 25. decembra kalendarneho roka, avSak uroky za lehotu v dioch 26. decembra 2015
(vratane) az 24. juna 2016 (vratane) st splatné 24. jina 2016. Kazdy datum stanoveny
na platbu troku v tychto Emisnych podmienkach sa vyskytuje d’alej v texte len ako
,Den splatnosti uroku®.

Urok pre akékol'vek iné obdobie ako 6 mesiacov je splatny za aktualny pocet dni
uplynutych v takomto obdobi, vypocitany na zaklade 365 diového kalendarneho roka.

Celkova vyska splatného troku pre kazdého Drzitel'a Dlhopisu sa vypocita v sulade
S Prevadzkovymi pravidlami.

Dlhopisy prestanti byt urocené odo dnia, kedy su splatnymi (priCom za tento den Girok
neplynie), avsak v pripade ak Emitent nesplati Dlhopisy v den splatnosti v sulade
S tymito Emisnymi podmienkami, potom Urok vzniknuty na nesplatenej vyske istiny
Dlhopisu je splatny v japonskych jenoch s mierou troc¢enia, ktord je uvedend vyssie,
za aktualny pocet dni v obdobi odo dna splatnosti, s vynimkou tohto dna, do dna
redlneho splatenia, vratane tohto dila, vypocitanych na zdklade 365 dnového
kalendarneho roka. Toto obdobie v§ak nesmie prekrocit’ datum, kedy Fiskalny agent
(konajuci vramci jeho kompetencii ako platobny agent v zmysle Prevadzkovych
pravidiel, d’alej len ,,Platobny agent) prerozdeli nevyhnutné peniazné prostriedky na
plné splatenie Dlhopisov, ktoré obdrzi medzi prislusnych ucastnikov, ktory si otvorili
ucty v Institacii pre prevod zaknihovanych cennych papierov na ucely realizovania
prevodov Dlhopisov (kiko kanyusha) (d’alej len ,,U¢astnici institiicie”), v pripade ak
takéto oneskorené prerozdelenie nie je mozné v zmysle Prevadzkovych pravidiel,
takato lehota nesmie prekrocit’ 14 dni po dni, kedy bolo vydané posledné verejné
oznamenie FiSkalneho agenta v stilade s ¢lankom 7.3.

SPLATENIE A KUPA

Pokial’ nedoslo k splateniu, kiipe a zruseniu, 100 % hodnoty istiny Dlhopisov bude
splatnych dia 24. jina 2016.

Emitent moéZe kedykol'vek kupit’ Dlhopisy za akukol'vek cenu na vol'nom trhu alebo
inak a m6ze na zaklade vlastného uvazenia drzat, predat’ alebo rozhodnut' o zaniku
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7.3

takychto Dlhopisov s vynimkou, ak prislusné zakony alebo Prevadzkové pravidla
ustanovuju opak.

Ak nie je ustanovené inak v tychto Emisnych podmienkach, Emitent nema pravo
splatit’ alebo vyplatit’ pred dilom splatnosti celt alebo Cast” hodnoty istiny alebo Groku
Dlhopisov, Drzitelia Dlhopisov taktiez nemaju pravo vyzadovat’ od Emitenta takéto
splatenie.

PLATBY

Platba urokov alebo istiny tykajucich sa Dlhopisov vykona Platobny agent v prospech
Drzitelov dlhopisov, priamo, v pripade, ak Drzitelia Dlhopisov st Ucastnikmi
Institicie, v ostatnych pripadoch prostrednictvom prislusnej institicie pre spravu
uctov (kouza kanri kikan) (d’alej len ,InStitlicia pre spravu uctov”), v ktorej si
Drzitelia Dlhopisov otvorili SVoje Géty na Gcely evidovania svojich DIhopisov v sulade
so Zékonom o prevode zaknihovanych cennych papierov a Prevadzkovymi
pravidlami. Bez ohl'adu na vysSie uvedené, v Case ked’ Platobny agent prerozdelil
potrebné prostriedky na platenie istiny alebo uroku z Dlhopisov, ktoré prijal od
Emitenta ako vklad pre prislusnych Uastnikov ingtiticie, Emitent bude oslobodeny
od takychto platieb v sulade s tymito Emisnymi podmienkami.

Ak v suvislosti s akymkol'vek Dlhopisom deni splatnosti pripadne na den, ktory nie je
dnom, pocas ktorého s otvorené banky v Tokiu, Japonsko (d’alej len ,,Pracovny
den‘), Drzitelia Dlhopisov nebudt opravneni vyzadovat’ splatenie danej sumy az do
nasledujuceho Pracovného dina, taktiez nebudi oprdvneni vyzadovat platbu
akéhokol'vek narastajuceho alebo dodato¢ného uroku alebo inej platby, ktoré¢ vzniknu
Vv stvislosti s takymto oneskorenim.

Ak je celkova suma platby za trok alebo istiny z Dlhopisov, ktora je splatna v den
splatnosti, prijata Platobnym agentom po takomto dni splatnosti, Fiskalny agent zasle
verejné oznamenie Drzitefom Dlhopisov o takejto udalosti ataktiez o spdsobe
a datume platby, a to tak skoro, ako je to mozné, avSak nie neskor ako 14 dni po prijati
takejto platby Platobny agentom. Ak v tomto Case Cas prijatia, sposob alebo datum
takejto platby, popripade oboje, nie je mozné urcit, FiSkdlny agent zaSle verejné
oznamenie Drzitelom Dlhopisov o takomto Case, sposobe a/alebo datume prijatia, ak
boli tieto skutocnosti v danom case uz urené a neskor zaslat' verejné ozndmenie
Drzitel'om Dlhopisov oznamujice sposob a/alebo datum takejto platy bezodkladne po
tom ako bude dané . VSetky ndklady vzniknuté v stuvislosti so spomenutym verejnym
oznamenim bude znasat’ Emitent.

ZDANENIE

Vsetky platby istiny a urokov z Dlhopisov vykonané Emitentom alebo v jeho mene
budii vykonané bez zraZzok a odpoctov na ucely akychkol'vek sucasnych alebo
buducich dani, davok, vymerov alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy (dalej
len “Dane”) uloZenych, vyrubenych, inkasovanych, zraZzanych alebo vymeranych
Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukol'vek jej politickou zloZkou alebo jej
organom, ktory mé pravomoc zdanovat’, s vynimkou ak takato zrazku alebo odpocet
Dani vyZaduji pravne predpisy. V takomto pripade je Emitent povinny uhradit’ také
dodato¢né sumy (d’alej len ,,Dodato¢né sumy*), aby kazdy Drzitel Dlhopisu obdrzal
po vykonani takychto zrdzok alebo odpoctov taku sumu, aka by obdrzal, keby sa
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ziadne také zrazky alebo odpocty nevyzadovali. Takéto dodatocné sumy vsak nebudu
vyplatené v nasledovnych pripadoch:

@ Drzitel'ovi Dlhopisu alebo tretej osobe, ktora kona v jeho mene, a ktory/a ma
daniovl platobnt povinnost’ v suvislosti s Dlhopisom z dovodu, Ze ma spojitost’
so Slovenskou republikou, ktora je ind ako samotné drzanie Dlhopisu, alebo

(b) v pripade vydaného Listinného Dlhopisu, ktory je predlozeny na platbu viac
ako 30 dni po Prislusnom datume, s vynimkou pripadu, kedy by bol prislusny
Drzitel' Dlhopisu opravneny na vyplatenie takejto Dodatocnej sumy, ktory by
preukazal to isté pre platbu v posledny den 30 diiovej lehoty, ak by takyto den
bol pracovnym diiom, alebo

(© v suvislosti s Dlhopisom, ktory drzi Drzitel Dlhopisu alebo tretia osoba, ktora
kona v jeho mene, a ktory/a ma danova platobni povinnost, ato v dosledku
nesplnenia povinnosti certifikacie, identifikdcie alebo inej oznamovacej
povinnosti tykajicej sa narodnosti, rezidencie, identity alebo v stvislosti so
Slovenskou republikou alebo akoukol'vek jej politickou zlozkou alebo jej
organom, ktory mé& pravomoc zdanovat’, takéhoto drzitela Dlhopisu alebo
drzitel'a akéhokol'vek naroku vyplyvajiceho z Dlhopisu alebo jeho prava
v suvislosti s nim, v pripade ak je vyzadovana sucinnost’ so Slovenskou
republikou alebo akoukol'vek jej politickou zlozkou alebo akymkolvek jej
organom, S pravomocou zdanovat, ako nevyhnutnej podmienky na udelenie
vynimky z vykonania zrazky alebo odpoctu.

V tomto ¢lanku 8.1, ,,PrisluSny datum® znamena datum, kedy sa stala prislusna
platba po prvykrat splatnou, avSak v pripade, ak plnd suma nebola obdrzana
Fiskalnym agentom pred alebo v den splatnosti, znamena tento PrisluSny datum taky
datum, kedy bola obdrzana uplna suma penaznych prostriedkov, Fiskalny agent urci
dent platby zaslanim verejného ozndmenia tak ako je to definované v ¢lanku 7.3.
V tomto ¢lanku 8.1, ,,pracovny den“ znamena akykol'vek den, v ktorom su banky
otvorené na obchodovanie (vratane obchodov v cudzich menach) v Londyne,
Bratislave a Tokiu.

Akykol'vek odkaz v tychto Emisnych podmienkach na sumy, ktoré maju byt splatné
vo vztahu k Dlhopisom, takisto zahfiia aj dodatocné sumy, ktoré moézu byt splatné
podra tohto ¢lanku 8.1 (Zdanenie).

PRIiPADY NEPLNENIA

Nasledovné udalosti sa budu povazovat’ za pripady neplnenia (kazda jednotlivo d’alej
len ,,Pripad neplnenia® v suvislosti s Dlhopismi):

€)) nezaplatenie (v stvislosti s menovitou hodnotou): porusenie vznika v stvislosti
s nezaplatenim akejkol'vek splatnej sumy menovitej hodnoty Dlhopisov v den
splatnosti,

(b) nezaplatenie (v  savislosti s urokom): poruseniec vznika v savislosti
s vyplatenim akejkol'vek splatnej sumy tUroku Dlhopisu v deii splatnosti
a porusenie pokracuje po dobu 15 dni, alebo

(©) porusenie ostatnych povinnosti: Emitent nevykona alebo nedodrzi jeho d’alSie
povinnosti ustanovené tymito Emisnymi podmienkami a porusSenie d’alej
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pokracuje po dobu 45 dni odo dha oznamenia Drzitel'a Dlhopisu Fiskalnemu
Agentovi otom, ze vyzaduje kompenzaciu (s vynimkou pripadu, kedy
poruSenie nemozno kompenzovat' nahradou, porusenie vznika v suvislosti
s vyplatenim akejkol'vek splatnej sumy istiny Dlhopisu v den splatnosti, kedy
nebude vyzadované ziadne pokracovanie ani oznamenie).

Ak nastane Pripad neplnenia, Drzitelia Dlhopisov vo vztahu aspon k 25 % celkovej
sumy menovitych hodno6t vtedy vydanych a nesplatenych (ako je tento pojem
definovany v ¢lanku 10 nizsie) Dlhopisov mézu pisomnym ozndmenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym FiSkalnemu agentovi na adrese jeho hlavného sidla vyhlasit
vSetky Dlhopisy za okamzite splatné (k takémuto ozndmeniu musi byt prilozené
potvrdenie osvedCujuce opravnenie drzat takyto Dlhopis, ktory bude vydany
Institiciou pre prevod zaknihovanych cennych papierov alebo Institiciou pre spravu
uctov (d’alej len ,,Osvedcenie o vlastnictve™)). V deni, kedy je takéto pisomné
oznamenie dorucené Fiskalnemu agentovi, Dlhopisy sa stanu okamzite splatnymi vo
vyske ich menovitej hodnoty spolu s prisluSnym tUrokom bez akéhokol'vek d’alSicho
nevyhnutného tkonu (S vynimkou situacie, ak Pripad neplnenia bol napraveny alebo
ak bolo dané porusenie povinnosti Emitenta Drzitel'mi Dlhopisov odpustené este pred
doruenim oznamenia). Verejné oznamenie takéhoto vyhlasenia splatnosti musi byt
Emitentom bezodkladne doru¢ené vSetkym Drzitel'om Dlhopisov.

Ak Emitent dostane pisomné oznamenie od Drzitel'ov Dlhopisov vo vztahu aspon
k 50 % celkovej sumy menovitych hodndt vtedy vydanych a nesplatenych (ako je
tento pojem definovany v ¢lanku 10 nizSie) Dlhopisov v tom zmysle, zZe Pripad resp.
Pripady neplnenia, ktoré viedli k vysSie uvedenému vyhlaseniu, boli napravené alebo
vyhlasenie kazdého takéhoto pripadu odvolavaji (ak takéto ozndmenie obdrzi
Emitent, informuje o nom Fiskalneho agenta), Emitent zasle o tom verejné oznamenie
Drzitelom Dlhopisov, predmetné vyhladsenie bude stiahnuté a nebude mat’ Ziadny
uginok. Ziadne takéto stiahnutie nema vplyv na Ziadny iny alebo nasledny Pripad
neplnenia, ani na Ziadne S tym stvisiace pravo ktoréhokol'vek Drzitel'a Dlhopisov.

Ak nastant akékol'vek Pripady neplnenia, Emitent bezodkladne uskutoc¢ni verejné
oznamenie o ich U¢innosti.

V pripade ak nastani okolnosti Pripadu neplnenia a Dlhopisy st vyhlasené za
okamzite splatné, Emitent bude znaSat’" vSetky naklady suvisiace so Zalobami
podanymi DrZiteI'mi Dlhopisov alebo naklady stvisiace SO zvolanim stretnuti
tykajacich sa vzniknutej situacie, a bude zodpovedny za akukol'vek Skodu vzniknuti
Vv priamej suvislosti s neschopnostou Emitenta splnit’ svoje zavizky ustanovené
Vv tychto podmienkach.

ZHROMAZDENIA DRZITELOV DLHOPISOV, PiSOMNE UZNESENIA
A TECHNICKE ZMENY EMISNYCH PODMIENOK
Definicie

Na ucely tohto ¢lanku 11 (Zhromazdenia DrzZitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia
a technické zmeny Emisnych podmienok) maju nasledujice pojmy nizSie uvedeny
vyznam:

»Dlhové cenné papiere* si Dlhopisy a akékol'vek iné poukazky, dlhopisy, obligacie
alebo iné dlhové cenné papiere vydané Emitentom v jednej alebo viacerych sériach,



s pdvodne urcenou lehotou splatnosti dlhsou ako jeden rok, a to vratane akychkol'vek
podobnych zavizkov, bez ohl'adu na ich povodne uréenti dobu splatnosti, ktoré boli
povodne stucastou Dlhového cenového papiera.

,drzitel v suvislosti s Dlhopisom oznacuje prislusného Drzitel'a Dlhopisu avo
vzt'ahu k akymkol'vek inym Dlhovym cennym papierom oznacuje osobu, ktoru je
Emitent opravneny povazovat za zakonného drzitel'a daného cenného papiera
v zmysle rozhodného prava, ktorym sa tento Dlhovy cenny papier riadi.

,Indexovana obligacia“ je Dlhovy cenny papier, ktory opraviiuje na vyplatu
dodato¢nych platieb na zdklade zmien v uréitom zverejiiovanom indexe, avSak
nezahia zlozku Indexovanej obligacie, ktora uz prestala byt sucastou takejto
Indexovanej obligacie.

,Obligacia s nulovym kupénom® je Dlhovy cenny papier, ktorého podmienky
nepredpokladaju pripisovanie Uroku, a zahffia aj povodnu zlozku Dlhového cenného
papiera, ktorého podmienky predpokladali pripisovanie troku, ak sa vo vztahu
k takejto zlozke samotnej urok nepripisuje.

A 413

»rozhodny den* v suvislosti s akoukol'vek navrhovanou Upravou oznacuje datum,
ktory Emitent stanovi na urcenie drzitel'ov Dlhopisov a V pripade Gpravy tykajicej sa
viacerych sérii na stanovenie drzitelov Dlhovych cennych papierov kazdej inej série,
ktori st v suvislosti s navrhovanou Upravou opravneni hlasovat’ o navrhovanej Gprave
alebo podpisat’ pisomné uznesenie tykajlice sa navrhovanej Gipravy.

,séria“ znamena emisiu Dlhovych cennych papierov vratane akejkol'vek d’alSej tranze
alebo tranzi Dlhovych cennych papierov, ktoré st navzijom, ako aj vo vztahu k
povodnej emisii Dlhovych cennych papierov, (i) identické vo vSetkych ohl'adoch
okrem datumu ich vydania alebo prvého platobného dna a (ii) vyjadrené ako
konsolidované a vytvarajice jednu emisiu, pri¢om plati, ze tento pojem zahfiia
Dlhopisy a vsetky d’al$ie Dlhopisy.

,Luaprava“ v suvislosti s Dlhopismi oznacuje aktkol'vek Upravu, zmenu, doplnenie
alebo zrieknutie sa uplatiovania Emisnych podmienok Dlhopisov alebo akejkol'vek
dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, pricom v suvislosti s Dlhovymi
cennymi papiermi inych sérii ma tento pojem rovnaky vyznam okrem toho, Ze vysSie
uvedené odkazy na Dlhopisy alebo aktkol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie
alebo sprava, sa majui chapat’ ako odkazy na tieto ostatné Dlhové cenné papiere alebo
dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava takychto ostatnych Dlhovych cennych
papierov.

,Uprava tykajica sa viacerych sérii“ oznatuje upravu, ktorej predmetom su (i)
Dlhopisy alebo akékol'vek dohoda, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava a (ii) iné
Dlhové cenné papiere jednej alebo viacerych sérii alebo dohoda, ktorou sa riadi
vydavanie alebo sprava tychto inych Dlhovych cennych papierov.

,vydany a nesplateny“ v stvislosti s akymkol'vek Dlhopisom oznacuje Dlhopis
povazovany za vydany a nesplateny na ucely ¢lanku 10.2.7 (Vydané a nesplatené
Dlhopisy) a v suvislosti s DIhovymi cennymi papiermi akejkol'vek inej série oznacuje
Dlhovy cenny papier povazovany za vydany a nesplateny na Ucely ¢lanku 10.2.8
(Vydané a nesplatené DIhové cenné papiere).



10.2
10.2.1

,vyhradena zalezitost' v suvislosti Dlhopismi oznacuje akukol'vek upravu
Emisnych podmienok Dlhopisov alebo akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich
vydavanie alebo sprava, ktora by viedla:

@) k zmene datumu splatnosti akejkol'vek sumy v suvislosti s Dlhopismi;

(b)  k zmenSeniu akejkol'vek sumy (vratane akejkol'vek sumy po lehote splatnosti)
splatnej v savislosti s Dlhopismi;

(©) k zmene spdsobu pouzitého pri vypocte akejkol'vek sumy splatnej z DIhopisov;

(d)  k zmene meny alebo miesta platby akejkol'vek sumy splatnej v stuvislosti s
Dlhopismi;

(e) k podmieneniu zavizku Emitenta uhradzat' platby v stvislosti s DIhopismi
alebo K inej uprave zavizku Emitenta uhradzat’ platby v stvislosti s Dlhopismi;

)] k zmene akychkol'vek okolnosti tykajucich sa platieb, za ktorych mozno
Dlhopisy vyhlésit’ za splatné aj pred uréenou lehotou ich splatnosti,

(9) k zmene rozhodného prava vo vztahu k Dlhopisom

(h)  kzmene postavenia Dlhopisov vo vztahu k priorite platieb v stvislosti s
Dlhopismi;

(1) k zmene sudu prislusného pre Emitenta alebo zrieknutia sa imunity zo strany
Emitenta v stvislosti so sadnym konanim vyplyvajicim z Dlhopisov alebo
V spojeni s nimi;

() k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov alebo,
v pripade Upravy tykajiicej sa viacerych sérii, k zmene menovitej hodnoty
Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej série, potrebnej na schvélenie
navrhovanej upravy v suvislosti s DIhopismi, k zmene menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov potrebnej pre uznasaniaschopnost
zhromazdenia drzitelov Dlhopisov alebo k zmene pravidiel na urcenie, ¢i sa
Dlhopis na tieto ucely povazuje za vydany a nesplateny; alebo

(k) k zmene definicie vyhradenej zalezitosti,

pri¢om v stvislosti s Dlhovymi cennymi papiermi inych sérii méa pojem ,,vyhradena
zalezitost* rovnaky vyznam okrem toho, Ze akékol'vek vysSSie uvedené odkazy na
Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, sa
maju chapat’ ako odkazy na takéto iné Dlhové cenné papiere alebo akukol'vek dohodu,

ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava takychto inych Dlhovych cennych papierov.

Uprava Dlhopisov

Uprava vyhradenej zéleZitosti. Emisné podmienky Dlhopisov a akukolvek dohodu,
ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, mozno vo vyhradenej zaleZzitosti upravit’
so sthlasom Emitenta a:

€)) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich najmenej 75 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori st
zastupeni na riadne zvolanom zhromazdeni drZitel'ov Dlhopisov; alebo

(b)  pisomnym uznesenim podpisanym drziteImi (alebo v ich mene) Dlhopisov
predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom case
vydanych a nesplatenych Dlhopisov.
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10.2.2 Uprava tykajtica sa viacerych sérii. V pripade Upravy tykajlicej sa viacerych sérii

10.2.3

10.2.4

emisné¢ podmienky Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej série
a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydadvanie alebo sprava Dlhopisov alebo
Dlhovych cennych papierov takejto inej série, mozno v pripade ak ide o vyhradenu
zalezitosti upravit’ so sthlasom Emitenta a:

(@) (1) schvalenim  hlasmi  drzitelov  Dlhovych cennych  papierov
predstavujicich najmenej 75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhovych cennych papierov, zastupenych na riadne
zvolanych samostatnych zhromazdeniach drzitel'ov Dlhovych cennych
papierov vsetkych sérii (branych spolo¢ne), ktorych by sa navrhovana
uprava tykala; alebo

(i)  pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene)
Dlhovych cennych papierov predstavujucich najmenej dve tretiny
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych
cennych papierov vsetkych sérii (branych spolo¢ne), ktorych by sa
navrhovana uprava tykala;

(b) Q) schvalenim  hlasmi  drzitelov  Dlhovych cennych papierov
predstavujucich najmenej dve tretiny z celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov, zastipenych na
riadne zvolanych samostatnych zhromazdeniach drzitel'ov kazdej série
Dlhovych cennych papierov (branych samostatne), ktorych by sa
navrhovana uprava tykala; alebo

(i)  pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene)
Dlhopisov predstavujucich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov kazdej série
(branych samostatne), ktorych by sa navrhovana tprava tykala.

V suvislosti s navrhovanou upravou Dlhopisov a navrhovanou tUpravou kazdej inej
dotknutej série Dlhovych cennych papierov sa zvola a bude konat samostatné
zhromazdenie, resp. sa podpiSe samostatné pisomné uznesenie.

Navrhovana Uprava tykajica sa viacerych sérii. Stcastou navrhovanej Upravy
tykajucej sa viacerych sérii moze byt jedna alebo viacej navrhovanych alternativnych
uprav emisnych podmienok kazdej dotknutej série Dlhovych cennych papierov alebo
akejkol'vek zmluvy, ktorou sa riadi vydavanie a sprava akejkol'vek dotknutej série
Dlhovych cennych papierov pod podmienkou, ze vSetky takéto navrhnuté alternativne
upravy su adresované akémukol'vek drzitelovi akéhokol'vek Dlhového cenného
papiera akejkol'vek dotknutej série a moZu nim byt prijaté.

Ciasto¢na Uprava tykajiica sa viacerych sérii. Ak navrhovana Uprava tykajica sa
viacerych sérii nebude schvalena v suvislosti s vyhradenou zalezitostou v zmysle
lanku 10.2.2 (Uprava tpkajiica sa viacerych sérif), pri¢om by v$ak bola schvalena,
keby sa navrhovana uprava tykala len Dlhopisov a jednej alebo viacerych, nie vSak
vSetkych ostatnych sérii Dlhovych cennych papierov dotknutych navrhovanou
tipravou, takato Uprava tykajuca sa viacerych sérii sa bude bez ohFadu na &lanok
10.2.2 (Uprava tykajiica sa viacerych sérii) povazovat' za schvaleni vo vztahu k
Dlhopisom a Dlhovym cennym papierom kazdej inej série, ktorych tprava by bola
v zmysle ¢lanku 10.2.2 (Uprava tikajiica sa viacerych sérii) schvélena, keby sa
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10.2.5

10.2.6

navrhovana Uprava tykala len Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov takychto inych
sérii, pod podmienkou, Ze:

(a)

(b)

pred ditom rozhodnym pre navrhované Upravy tykajuce sa viacerych sérii
Emitent verejne informuje drzitelov Dlhopisov a ostatnych dotknutych
Dlhovych cennych papierov o podmienkach, za ktorych sa navrhovana Uprava
tykajica sa viacerych sérii bude povazovat' za schvalenu, ak v stvislosti s
Dlhopismi a niektorymi, nie vSak vSetkymi, inymi dotknutymi sériami
Dlhovych cennych papierov ddjde k jej schvéleniu vysSie uvedenym
spdsobom; a

tieto podmienky st v savislosti s navrhovanou Upravou tykajiicou sa viacerych
sérii splnené.

Uprava nevyhradenej zélezitosti. V suvislosti s inou ako vyhradenou zalezitostou

mozno Emisné podmienky Dlhopisov a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich
vydavanie alebo sprava, upravit’ so stthlasom Emitenta a:

(@)

(b)

schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 %
celkovej menovitej] hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su
zastipeni na riadne zvolanom zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhopisov
predstavujucich viac ako 50 % z celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhopisov.

Obligacie denominované vo viacerych mendch, Indexované obligacie a Obligécie

s nulovym kupdénom. Pri urcovani, ¢i navrhovana uprava bola schvalena drziteI'mi

Dlhopisov predstavujicimi poZadovani menoviti hodnotu Dlhopisov alebo Dlhovych
cennych papierov jednej alebo viacerych inych sérii:

(a)

(b)

(©)

(d)

ak sa uprava tyka Dlhovych cennych papierov denominovanych vo viacerych
menach, menovitd hodnota kazdého dotknutého Dlhového cenného papiera sa
bude rovnat' sume v mene euro, ktori by bolo mozné ziskat' za menoviti
hodnotu dan¢ho Dlhového cenného papiera k rozhodnému ditu pre navrhovanu
upravu, ktord sa vypoclita na zéklade vymenného kurzu zverejneného
Eurdpskou centralnou bankou na jej kurzovom listku, platného k rozhodnému
dnu;

ak sa uprava tyka Indexovanej obligacie, menovitd hodnota kazdej takejto
Indexovanej obligacie sa bude rovnat’ jej upravenej menovitej hodnote;

ak sa uprava tyka Obligacie snulovym kupdénom, ktora povodne nebola
zlozkou Indexovanej obligicie, menovitd hodnota kazdej takejto Obligacie
s nulovym kupdénom sa bude rovnat jej menovitej] hodnote alebo, ak eSte
nenastal uréeny den jej splatnosti, bude sa rovnat sucasnej hodnote jej
menovitej hodnoty;

ak sa Uprava tyka Obligacie s nulovym kupdnom, ktord pdvodne bola zlozkou
Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym
kupénom, ktora pdvodne opraviiovala k:

Q) vyplate neindexovanej platby istiny alebo uroku sa bude rovnat’ jej
menovitej hodnote alebo, ak eSte nenastal ureny denl splatnosti
neindexovanej platby, bude sa rovnat’ sucasnej hodnote jej menovitej
hodnote; a
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(€)

(i)

vyplate indexovanej platby istiny alebo uroku, sa bude rovnat jej
upravenej menovitej hodnote, alebo ak eSte nenastal urCeny den
splatnosti indexovanej platby, bude sa rovnat' sucasnej hodnote jej
upravenej menovitej hodnoty;

na ucely tohto ¢lanku 10.2.6 (Obligdcie denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligdcie a Obligdcie s nulovym kuponom):

(i)

(i)

upravend menovitd hodnota akejkol'vek Indexovanej obligacie a
akejkol'vek zlozky Indexovanej obligacie je hodnota platby, ktord by
bola splatna k uréenému datumu splatnosti tejto Indexovanej obligacie
alebo jej zlozky, ak by jej urCenym datumom splatnosti bol rozhodny
dent pre navrhovanu Upravu, stanovend na zaklade hodnoty prislusného
indexu k rozhodnému diu zverejnenej Emitentom (alebo v jeho mene)
alebo, ak Emitent takito hodnotu nezverejni, na zaklade interpolovane;j
hodnoty prislusného indexu k rozhodnému ditu stanovenej v sulade
s emisnymi podmienkami Indexovanej obligicie, pricom upravena
menovita hodnota takejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky vsak v
ziadnom pripade nesmie byt menSia ako jej menovitd hodnota, okrem
pripadu, ked” emisné podmienky danej Indexovanej obligicie
stanovuju, ze hodnota platby z takejto Indexovanej obligacie alebo jej
zlozky moze byt mensia ako jej menovitd hodnota; a

sucasnd hodnota Obligacie s nulovym kupoénom sa urci diskontovanim
menovitej hodnoty (alebo, ak je to vhodné, upravenej menovitej
hodnoty) tejto Obligacie snulovym kupénom za obdobie od jej
uréené¢ho datumu splatnosti do rozhodného dila, na zéklade stanovenej
diskontnej urokovej sadzby s pouzitim prisluSnej trhove; metddy
pocitania dni, pricom stanovena diskontna urokova sadzba predstavuje:

(A)  vpripade, ked’ Obligacia s nulovym kupoénom povodne nebola
zlozkou Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne
pripisuje urok, vynos do splatnosti takejto Obligacie s nulovym
kuponom pri vzniku, alebo ak bolo vydanych viac tranzi takejto
Obligacie snulovym kuponom, diskontnd urokova sadzba
predstavuje vynos do splatnosti takejto Obligacie s nulovym
kupoénom vypocitany na zdklade toho, Ze pre vypocet sa ako
emisny kurz pouZije aritmeticky priemer emisnych kurzov
vSetkych Obligacii s nulovym kuponom danej série, vazeny ich
menovitymi hodnotami; a

(B)  vpripade ked” Obligacia s nulovym kupoénom bola pdvodne
zlozkou Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne
pripisuje urok:

(1) kupon daného Dlhového cenného papiera, ak je tento
Dlhovy cenny papier mozZné identifikovat’; alebo

(2) ak takyto Dlhovy cenny papier nie je mozné
identifikovat’, diskontna sadzba predstavuje aritmeticky
priemer vSetkych kupénov na vSetkych Dlhovych
cennych papieroch Emitenta (vaZenych menovitou
hodnotou), ktoré st uvedené niZsie a ktoré maji rovnaky
uréeny datum splatnosti ako Obligacia s nulovym
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kupénom, ktora sa mé diskontovat, alebo, ak takyto
Dlhovy cenny papier neexistuje, kupon interpolovany na
tieto uCely na linearnom zaklade pouzitim vsetkych
Dlhovych cennych papierov Emitenta (vazenych
menovitou hodnotou), ktoré su uvedené nizsie, s dvomi
najbliz§imi datumami splatnosti k datumu splatnosti
Obligacie s nulovym kuponom, ktora sa ma diskontovat’,
pricom v pripade, ked  diskontovana Obligéacia
s nulovym kupdénom bola pévodne zlozkou Indexovane;j
obligicie, si Dlhovymi cennymi papiermi, ktoré sa
pouziju na tento ucel, vSetky Indexované obligacie
Emitenta av pripade, ked diskontovana obligacia
snulovym  kupénom povodne nebola zlozkou
Indexovanej obligécie, sa na tento ucel pouziji vSetky
Dlhové cenné papiere Emitenta (s vynimkou
Indexovanych  obligacii  a Obligacii s nulovym
kupénom), pricom st v kazdom pripade denominované
v rovnakej mene ako obligicia s nulovym kupoénom,
ktora sa ma diskontovat’.

10.2.7 Vydané a nesplatené Dlhopisy. Pri uréovani, ¢i drzitelia Dlhopisov s pozadovanou

menovitou hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhopisov hlasovali za navrhovanu
upravu, alebo ¢i je zhromazdenie drzitelov Dlhopisov zvolané na tcely hlasovania
0 navrhovanej uprave uznasaniaschopné, sa Dlhopis nepovazuje za vydany a
nesplateny, ateda neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Uprave ani sa
nezapoc¢itava na uCely urCenia uznaSaniaschopnosti zhromazdenia, ak ku diiu
rozhodnému pre navrhovanl upravu:

(a)
(b)

(©)

bol Dlhopis uZ zruseny alebo doruceny na zruSenie, alebo bol v drzbe na Gcely
opatovného vydania, ale zatial’ nebol znova vydany;

bol Dlhopis uz splatny v prislusny den splatnosti alebo v iny prislusny den
a Emitent si uz splnil svoj zavidzok uhradit’ vSetky platby spojené s DIhopisom
v stilade s jeho emisnymi podmienkami; alebo

Dlhopis je v drzbe Emitenta, jeho organiza¢nej sucasti, ministerstva alebo
agentiry, alebo v drzbe spolocnosti, trustu alebo inej prévnickej osoby
ovladanej Emitentom alebo jeho organiza¢nou stcast'ou, ministerstvom alebo
agenturou, pricom v pripade Dlhopisu drzaného akoukol'vek takouto vysSie
uvedenou spoloc¢nost'ou, trustom alebo pravnickou osobou, drzitel Dlhopisu
nema samostatnost’ v rozhodovani, pricom:

(1 drzitelom Dlhopisu na tieto ucely je osoba zo zdkona opravnena
hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Uprave, alebo, ak ide o odlisnu
osobu, osoba, ktorej sthlas alebo pokyn je na zédklade zmluvy priamo
alebo nepriamo nevyhnutny na to, aby zo zdkona oprdvneny drzitel
mohol hlasovat’ za alebo proti navrhovanej uprave;

(i) spolo¢nost, trust alebo ind pravnickd osoba je ovladana Emitentom
alebo jeho organizacnou stcastou, ministerstvom alebo agenturou, ak
Emitent alebo akakol'vek jeho organizacna sucast’, ministerstvo alebo
agentura ma pravomoc, priamo alebo nepriamo, z titulu vlastnictva
cennych papierov s hlasovacim pravom alebo iného prava k cennym
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10.2.8

10.2.9

papierom, na zaklade zmluvy alebo ziného titulu usmernovat
manazment, volit' alebo vymenovat vidcSinu cClenov predstavenstva,
prip. inych osob, ktoré vykondvaju obdobnu funkciu namiesto
predstavenstva, resp. spolu s predstavenstvom tejto pravnickej osoby; a

(iii)  drzitel' Dlhopisu ma samostatnost’ v rozhodovani, ak v zmysle platnych
pravnych predpisov, pravidiel anariadeni anezavisle od jeho
pripadného priameho alebo nepriameho zavézku voci Emitentovi:

(A)  drzitel nesmie, priamo ani nepriamo, prijimat pokyny od
Emitenta o spdsobe hlasovania o navrhovanej tprave; alebo

(B)  je drzitel' pri rozhodovani o hlasovani o navrhovanej tprave
povinny konat’ v stilade s objektivnymi pravidlami obozretného
podnikania v zaujme os6b majucich zaujem na ¢innosti drzitel’a
alebo vo svojom vlastnom zaujme; alebo

(C) ma drzitel' fiduciarnu alebo obdobni povinnost hlasovat’
0 navrhovanej uprave v zdujme jednej alebo viacerych osob
odlisnych od osoby, ktora ma v drzbe Dlhopisy (ak tato osoba
ma vtom case vdrzbe akékol'vek Dlhopisy), ktoré by sa
v zmysle tohto ¢lanku 10.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy)
povazovali za vydané a nesplatené.

Vydané a nesplatené Dlhové cenné papiere. Pri ur€ovani toho, ¢i drzitelia Dlhovych
cennych papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov inych sérii hlasovali za navrhnuti Upravu tykajucu sa
viacerych sérii, alebo ¢i je zhromazdenie drzitelov takychto Dlhovych cennych
papierov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej Uprave tykajucej sa viacerych
sérii uznaSaniaschopné, sa dotknuty Dlhovy cenny papier nepovazuje za vydany a
nesplateny, a teda neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Uprave tykajiicej
sa viacerych sérii ani sa nezapocCitava na ucely urCenia uzndSaniaschopnosti
zhromaZdenia, v sulade s platnymi emisnymi podmienkami daného Dlhového cenného
papiera.

Subjekty so samostatnost'ou v rozhodovani. Na ucely zabezpecenia transparentnosti
Emitent okamZite po svojom forméalnom oznameni akejkol'vek navrhovanej upravy
Dlhopisov, nie v§ak neskor ako 10 dni pred diiom rozhodnym pre navrhovani tpravu,
zverejni zoznam, v ktorom identifikuje kazdu spolocnost’, trust alebo inti pravnickt
osobu na ucely ¢lanku 10.2.7(c) (Vydané a nesplatené Dlhopisy):

@ ktora v tom Case ovlada Emitent alebo jeho organizacna stcast, ministerstvo
alebo agentura;

(b) ktora v odpovedi na Zziadost Emitenta uviedla, Ze je v tom cCase drzitelom
jedného alebo viacerych Dlhopisov; a

(© ktora nema vo vztahuk Dlhopisom vo svojej drzbe samostatnost’
v rozhodovani.

10.2.10Vymena a konverzia. Akékol'vek riadne schvalena Uprava emisnych podmienok

Dlhopisov sa mdze uskutocnit’ formou povinnej vymeny alebo konverzie Dlhopisov
na nové Dlhové cenné papiere supravenymi emisnymi podmienkami, ak sa
navrhovand vymena alebo konverzia drzitelom Dlhopisov oznami pred rozhodnym
dilom na ucely navrhovanej Upravy. Akakol'vek konverzia alebo vymena Dlhopisov
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10.3
10.3.1

10.3.2

10.3.3

realizovana na ucely vykonania riadne schvalenej upravy bude pre vsetkych drzitel'ov
Dlhopisov zavizna.

Agent pre vypocet

Vymenovanie a zodpovednost. Emitent vymenuje osobu (,,Agent pre vypocet®),
ktora vypocita, ¢i navrhovand Uprava bola schvalend drzitelmi vydanych
a nesplatenych Dlhopisov s pozadovanou menovitou hodnotou a Vv pripade Upravy
tykajicej sa viacerych sérii drzitelmi vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vo vztahu ku kazdej dotknutej sérii
Dlhovych cennych papierov. V pripade Upravy tykajicej sa viacerych sérii sa za
Agenta pre vypocet v suvislosti s navrhovanou upravou Dlhopisov akazdej inej
dotknutej série Dlhovych cennych papierov vymenuje ta ista osoba.

Certifikdt. Emitent poskytne Agentovi pre vypocCet apred diatumom konania
zhromazdenia na Ucely hlasovania o navrhovanej uprave alebo pred datumom, ktory
Emitent ur¢i na podpisanie pisomného uznesenia o navrhovanej uprave, zverejni
certifikat:

@ v ktorom uvedie celkovii menovita hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych
papierov kazdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajicej sa viacerych
sérii) vydanych a nesplatenych k rozhodnému diiu na ucely ¢lanku 10.2.7
(Vydané a nesplatené Dlhopisy);

(b) v ktorom uvedie celkovi menoviti hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych
papierov kazdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajicej sa viacerych
sérif), ktoré sa k rozhodnému dniu nepovazuju za vydané a nesplatené v zmysle
¢lanku 10.2.7(c) (Vydané a nesplatené Dlhopisy); a

(©) v ktorom identifikuje  drZzitelov Dlhopisov  (a  Dlhovych  cennych
papierov kazdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych
sérii), ktoré sti uvedené v pism. (b) vyssie;

pri¢om tieto Uidaje sa v pripade potreby urcia v sulade s ustanoveniami ¢lanku 10.2.6

(Obligacie denominované vo viacerych mendch, Indexované obligdacie a Obligacie

S nulovym kuponom).

Pravo Agenta pre vypocet spoliehat’ sa na pravdivost’ uritych dokumentov. Agent
pre vypocet sa mdze spolahnit’ na informacie uvedené v certifikate, ktory mu
poskytne Emitent, priCom tieto informdacie su pre Emitenta a drzitelov Dlhopisov
kone¢né a zavdzné, pokial’:

€)) dotknuty drzitel Dlhopisov Emitentovi nepredlozi odoévodnenti pisomnu
namietku tykajicu sa certifikdtu este pred hlasovanim o navrhovanej uprave
alebo pred podpisanim pisomného uznesenia o navrhovanej Gprave; a

(b) takato pisomnd namietka, ak by bola prijatd, by ovplyvnila vysledok
hlasovania alebo podpisanie pisomného uznesenia o navrhovanej tprave.

V pripade v€asného dorucenia odévodnenej pisomnej namietky buda informacie, na
ktoré sa Agent pre vypocet spolieha, pre Emitenta a dotknutych drzitel'ov Dlhopisov
napriek tomu konecné a zavazné, ak:

@ bude tato namietka nasledne stiahnuta;

15



10.3.4

10.4
104.1

10.4.2

10.4.3

(b) drzitel' Dlhopisu, ktory namietku predlozil, nezacne konanie o namietke pred
prislusnym sidom do 15 dni od zverejnenia vysledkov hlasovania alebo
podpisaného pisomného uznesenia o navrhovanej uprave; alebo

(© prislusny sud nasledne rozhodne, Ze namietka nie je odovodnena, alebo ze by
v ziadnom pripade neovplyvnila vysledok hlasovania alebo podpisanie
pisomného uznesenie o navrhovanej uprave.

Zverejnenie. Emitent zabezpeci, aby vysledky vypoctov uskutocnenych Agentom pre
vypocet v suvislosti s navrhovanou upravou boli zverejnené okamzite po zvolani
zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov, ktoré ma o danej uprave rozhodnut, pripadne po
stanoveni datumu, ktory Emitent urcil na podpisanie pisomného uznesenia o danej
uprave.

ZhromaZzdenia drzitelov Dlhopisov; Pisomné uznesenia

Vseobecné ustanovenia. Nizsie uvedené ustanovenia, ako aj akékol'vek dodato¢né
pravidla prijaté azverejnené¢ Emitentom, pokial st v stlade s nizSie uvedenymi
ustanoveniami, budu platit’ pre akékol'vek zhromazdenie drzitelov Dlhopisov zvolané
na Ucely hlasovania o navrhovanej Gprave a pre akékol'vek pisomné uznesenie prijaté
v suvislosti s navrhovanou tpravou. Akykol'vek tkon, ktory ma v zmysle tohto ¢lanku
11.4 (Zhromazdenia Drzitelov Dlhopisov, Pisomné uznesenia) vykonat' Emitent, moze
namiesto neho vykonat’ zastupca konajici v mene Emitenta.

Zvolanie zhromazdenia. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov:

@) moze byt kedykol'vek zvolané Emitentom;

(b) zvola Emitent, ak v suvislosti s Dlhopismi nastal Pripad neplnenia, ktory
pretrvava a 0 zvolanie zhromazdenia pisomne poziadaji drzitelia Dlhopisov
predstavujticich najmenej 10 % celkovej menovite] hodnoty vtom case
vydanych a nesplatenych Dlhopisov; a

(©) bude zvolané Emitentom ak o zvolanie zhromazdenia pisomne poziadaji
drzitelia najmenej 10% celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov v tom case
vydanych a nesplatenych alebo, ak Emitent zhromaZzdenie nezvola do 7 dni od
dorucenia pisomnej poziadavky, Drzitelia Dlhopisov, ktory o zvolanie
zhromaZdenia poZziadali m6Ze zhromaZdenie zvolat’ sami.

Oznamenie o zvolani zhromazdenia. = Emitent zverejni ozndmenie o zvolani
zhromaZdenia drzitelov Dlhopisov najneskdr 21 dni pred datumom konania
zhromaZdenia a v pripade odroceného zhromazdenia najneskor 14 dni pred datumom
konania odro¢eného zhromazdenia. V oznameni:

€)) uvedie Cas, datum a miesto konania zhromazdenia;

(b) uvedie program zhromazdenia akvorum pre uznaSaniaschopnost
zhromaZdenia, ako aj text uzneseni, ktoré ma zhromazdenie prijat’;

(©) uvedie rozhodny den na ucely konania zhromazdenia, ktory nesmie byt skor
ako pat’ pracovnych dni pred datumom konania zhromazdenia, a doklady,
ktoré drzitel Dlhopisov musi predlozit, aby bol opradvneny zucastnit’ sa
zhromazdenia;

(d) uvedie formu listiny, ktorou sa udel'uje splnomocnenie na konanie v mene
drzitel'a Dlhopisov;
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10.4.4

10.4.5

10.4.6

10.4.7

10.4.8

(e uré¢i akékol'vek dodato¢né pravidla, ktoré Emitent prijal v stvislosti so
zvolanim a organizovanim zhromazdenia a v pripade potreby aj podmienky, za
akych sa Uprava tykajuca sa viacerych sérii bude povazovat' za splnend, ak
bude schvalena pre niektoré, ale nie vSetky dotknuté série Dlhovych cennych
papierov; a

()] uvedie osobu, ktora bola vymenovana ako Agent pre vypocet pre kazdu
navrhovanll upravu, o ktorej sa ma na zhromazdeni hlasovat’.

Predseda. Predsedu prislusného zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov vymenuje:

@ Emitent, alebo

(b) ak Emitent predsedu nevymenuje alebo ak osoba nominovana Emitentom nie
je na zhromazdeni pritomna, drzitelia Dlhopisov predstavujtcich viac ako 50
% celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov,
ktori st zastipeni na zhromazdeni.

UznaSaniaschopnost. Ak zhromazdenie nema kvorum potrebné pre jeho
uznaSaniaschopnost’, zhromazdenie neprerokuje ziadnu zélezitost okrem volby
predsedu zhromazdenia, ak ho nevymenoval Emitent. Zhromazdenie drzitelov
Dlhopisov, na ktorom sa bude hlasovat o navrhovanej uprave, bude
uznasaniaschopné:

@) vo veci predstavujucej vyhradenu zalezitost’ ak sa ho zc¢astni jedna alebo viac
osdb, ktoré su drzitelmi Dlhopisov predstavujucich najmenej dve tretiny
celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov; a

(b)  vinej ako vyhradenej zalezitosti ak sa ho zGcastni jedna alebo viac 0sob, ktoré
su drzitemi Dlhopisov predstavujucich najmenej 50 % celkovej menovitej
hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Odrocené zhromazdenie. Ak ani do tridsiatich minit od ¢asu urceného pre zaciatok
konania zhromaZdenia nie je zhromazdenie uznaSaniaschopné, zhromazdenie mozno
odrocit’ najviac o 42 a najmenej o 14 dni, podl'a rozhodnutia predsedu zhromazZdenia.
Odroc¢ené zhromazdenie bude uznasaniaschopné, ak sa ho zGcastni jedna alebo viac
0s0b, ktori st drziteI'mi Dlhopisov predstavujucich:

@ najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom c¢ase vydanych a
nesplatenych Dlhopisov na ucely navrhovanej upravy vo vyhradenej
zalezitosti; a

(b) najmenej 25 % celkovej menovitej hodnoty vtom c¢ase vydanych a
nesplatenych Dlhopisov na tucéely navrhovanej Gpravy v inej ako vyhradenej
zalezitosti.

Pisomné uznesenie. Pisomné uznesenie podpisané drzitelmi pozadovanej vacSiny

Dlhopisov, alebo v ich mene, bude platné na vsetky ucely, ako keby slo o uznesenie

prijaté na zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov, riadne zvolanom a konanom v stlade

S tymito ustanoveniami. Pisomné uznesenie méze mat podobu jedného alebo

viacerych dokumentov podobnej formy, pricom kazdy je podpisany jednym alebo

viacerymi drziteI'mi DIhopisov, alebo v ich mene.

Oprévnenie hlasovat. Akdkol'vek osoba, ktord je k rozhodnému diu na ucely
navrhovanej Upravy drzitelom vydaného a nesplateného Dlhopisu, ako aj akakol'vek
osoba krozhodnému dnu na ucely navrhovanej uUpravy riadne splnomocnena
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10.4.9

drzitelom vydaného a nesplateného Dlhopisu, je opravnena hlasovat’ o navrhovanej
uprave na zhromazdeni drzitelov Dlhopisov apodpisat pisomné uznesenie
0 navrhovanej Gprave.

Hlasovanie. Kazda navrhovana uprava bude predlozena na schvalenie drzitel'om
vydanych a nesplatnych Dlhopisov, ktori st zastipeni na riadne zvolanom
zhromazdeni, alebo na schvalenie drzitelom vsetkych vydanych a nesplatenych
Dlhopisov prostrednictvom pisomného uznesenia bez potreby zvolat zhromazdenie.
Drzitel moze v pripade kazdej navrhovanej upravy odovzdat’ taky pocet hlasov, ktory
sa rovna menovite] hodnote vydanych a nesplatenych Dlhopisov v jeho drzbe. Na
tieto ucely:

@) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom s Dlhové
cenné papiere denominovanie vo viacerych mendch, menovitd hodnota
kazdého Dlhového cenného papiera sa ur¢i v sulade s ¢lankom 10.2.6(a)
(Obligacie denominované vo viacerych mendch, Indexované obligacie
a Obligacie s nulovym kupoénom),

(b) v pripade Upravy tykajlicej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Indexovana
obligacia, menovitd hodnota kazdej takejto Indexovanej obligicie sa urci
v sulade s ¢lankom 10.2.6(b) (Obligacie denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligdcie a Obligdcie s nulovym kuponom);

() v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia
s nulovym kupdénom, ktord pdvodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie,
menovitd hodnota kazdej takejto obligacie s nulovym kupénom sa urci
v stlade s ¢lankom 10.2.6(c) (Obligdcie denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kuponom); a

(d) v pripade Upravy tykajtcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia
s nulovym kupénom, ktora pdvodne bola zlozkou Indexovanej obligécie,
menovitd hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kuponom sa urci
v sulade s ¢lankom 10.2.6(d) (Obligacie denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligacie a Obligdcie s nulovym kuponom).

10.4.10Splnomocneni zdstupcovia. Kazdy drzitel’ vydaného a nesplateného Dlhopisu mdZe na

zéklade pisomného dokumentu podpisaného drzitelom a doru¢eného Emitentovi
najneskor 48 hodin pred casom uréenym na konanie zhromazdenia drZitelov
Dlhopisov alebo na podpisanie pisomného uznesenia splnomocnit’ akiikol'vek osobu
(,,Splnomocneny zastupca“) na konanie v mene drzitel'a v stvislosti s akymkol'vek
zhromazdenim drzitelov Dlhopisov, na ktorom je drzitel' oprdvneny hlasovat’, alebo
na podpisanie akéhokol'vek pisomného uznesenia, ktoré je drzitel opravneny
podpisat. Vymenovanie Splnomocneného zastupcu dokumentom v inej forme ako
dokument pripojeny k oznameniu o zvolani zhromazdenia nie je na tieto ucely platné.

10.4.11Pravne ¢inky a odvolanie Splnomocneného zastupcu. Splnomocneny zéastupca riadne

vymenovany v sulade s vysSie uvedenymi ustanoveniami sa bude, za predpokladu
splnenia podmienok podla ¢lanku 10.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) a iba pocas
platnosti udeleného splnomocnenia, povazovat’ (a osoba, ktord ho splnomocnila, sa
nebude povazovat’) za drzitela Dlhopisov, ktorych sa udelené splnomocnenie tyka,
pricom kazdy hlas odovzdany Splnomocnenym zastupcom sa bude povazovat
zaplatny bez ohladu na pripadné predchadzajice odvolanie alebo zmenu tohto
splnomocnenia, pokiall Emitentovi nebolo doru¢ené oznamenie, resp. pokial’ nebol
inak informovany o zruSeni alebo zmene splnomocnenia najneskér 48 hodin pred
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casom urCenym ako zaciatok konania zhromazdenia, na ktorom Splnomocneny
zéastupca zamysla hlasovat, resp. pred Casom uréenym na podpisanie pisomného
uznesenia.

10.4.12Z4avéznost. Uznesenie riadne prijaté na zhromazdeni drzitelov, ktoré bolo zvolané

a konané v sulade stymito ustanoveniami a pisomné uznesenie riadne podpisané
pozadovanou vacSinou drzitelov Dlhopisov budi zavdzné pre vsSetkych drzitelov
Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i dany drzitel’ bol alebo nebol pritomny na zhromazdeni,
¢i hlasoval za alebo proti uzneseniu alebo ¢i podpisal pisomné uznesenie.

10.4.13Zverejnenie. Emitent bez zbyto¢ného odkladu zverejni vSetky riadne prijaté uznesenia

10.5

10.6
10.6.1

10.7
10.7.1

10.7.2

11.

12.

a pisomné uznesenia.
Zjavna chyba a technické zmeny Emisnych podmienok

Bez ohl'adu na akékol'vek iné ustanovenie tychto Emisnych podmienok, tieto Emisné
podmienky mézu byt upravené Emitentom bez suhlasu drzitel'ov Dlhopisov:

@) s cielom opravit’ zjavna chybu alebo odstranit’ nejasnost’; alebo

(b) ak je zmena formalneho alebo technického charakteru aje Vv prospech
drzitel'ov Dlhopisov.

Emitent zverejni detaily akejkol'vek tpravy Dlhopisov v zmysle tohto ¢lanku 10.5
(Zjavna chyba a technické zmeny Emisnych podmienok) do desiatich dni odo dna,
kedy takato zmena nadobudne i€¢innost’.

Zverejnenie

Ozndmenia a ostatné nélezitosti. Emitent zverejni vSetky oznamenia a ostatné
nalezitosti, ktorych zverejnenie sa pozaduje v zmysle vyssie uvedenych ustanoveni v
stlade s ustanoveniami ¢lanku 13 (Verejné oznamenia).

Potrebné Dokumenty

Pisomné rozhodnutia. Ak sa ma akakol'vek zélezitost' schvalit' formou pisomného
rozhodnutia v sulade s ustanoveniami tychto Emisnych podmienok, prislusny drzitel
Dlhopisov musi dorucit’ podpisané pisomné rozhodnutie Emitentovi alebo Fiskalnemu
Agentovi najneskor v deft ur€enom na schvalenie pisomného rozhodnutia (ak je nejaky
ur¢eny) spolu s Osvedcenim o vlastnictve Dlhopisov.

Pravo hlasovat. Kazdy drzitel' Dlhopisov predlozi Fiskalnemu Agentovi na adrese
jeho hlavného sidla OsvedCenie o vlastnictve Dlhopisov najneskdr v rozhodny den a
Emitentovi alebo Fiskalnemu Agentovi na prislusSnom zhromazdeni drzitelov
Dlhopisov v deti jeho konania.

REGISTRACNA KNIHA

Registracna kniha pre Dlhopisy bude pripravena, spravovana a uchovavana Fiskalnym
agentom na adrese svojho hlavného sidla v mene Emitenta.

PREMLCANIE

Premlcacia lehota je 10 rokov pre naroky na istinu z Dlhopisov a 5 rokov pre naroky
na uroky z Dlhopisov.
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13.

14.

15.

16.

VEREJNE OZNAMENIA

Vsetky verejné ozndmenia suvisiace s Dlhopismi musia byt: (i) raz zverejnené
v Japonskom Uradnom vestniku (ak je to mozné), (ii) raz zverejnené v Japonskom
denniku zachytavajicom vSeobecné dianie a vydavanom v Tokiu a Osake, (iii)
zverejnené na internetovej stranke Agentury pre riadenie dlhu a likvidity , t.j.
www.ardal.sk (alebo internetovej stranke akéhokol'vek nastupcu Agentiry pre riadenie
dlhu a likvidity), a (iv) zverejnené prostrednictvom elektronického systému Institucie
pre prevod zaknihovanych cennych papierov (za predpokladu, ze Standardné
prevadzkové postupy Institacie pre prevod zaknihovanych cennych papierov, ktoré
budi v danom case platné, umoziuju takéto zverejnenie). Emitent nie je povinny
zabezpecit’ priame oznamenie jednotlivym Drzitelom Dlhopisov. Verejné oznamenia,
ktoré maju byt uskutocnené Emitentom podla bodov (i), (ii) a (iv) vysSie, uskutocni
na ziadost anaklady Emitenta aVjeho mene Fiskalny agent. Podla Zmluvy
o Fiskdlnom agentovi, Emitent musi pisomne poziadat Fiskdlneho agenta
0 uskutocnenie takychto verejnych ozndmeni v mene Emitenta, kedykol'vek to bude
nevyhnutné podla tychto Emisnych podmienok.

MENOVE ODSKODNENIE

V pripade vydania sidneho rozhodnutia alebo prikazu pre platenie istiny alebo urokov
z Dlhopisov alebo akejkol'vek inej platby v stvislosti s Dlhopismi, v ktorom je
uvedend suma v inej mene ako su japonské jeny, akdkol'vek suma prijata alebo ziskana
akymkol'vek Drzitelom Dlhopisu v stvislosti s danym rozhodnutim alebo prikazom
moze pre Emitenta znamenat’ riadne splnenie zavazku iba v takom rozsahu, v akom
doslo k prijatiu alebo ziskaniu sumy v japonskych jenoch, pricom Emitent sa zavézuje,
ze uhradi danému DrZitel'ovi Dlhopisu sumu potrebni na vyrovnanie akéhokol'vek
manka vyplyvajiceho z dovodu zmien v menovych kurzoch medzi (i) diiom, v ktory
doSlo ku konverzii akejkol'vek sumy vyjadrenej v japonskych jenoch do inej meny pre
ucely vydania dané¢ho rozhodnutia alebo prikazu, a (i1) diiom vydania daného
rozhodnutia alebo prikazu (alebo ich ¢asti). V rozsahu povolenom prislusnymi
pravnymi predpismi predstavuje vysSie uvedend povinnost’ samostatny a nezavisly
zavdzok Emitenta a moZe byt predmetom samostatného a nezavislého vykonu prava
voc¢i Emitentovi a zostava v platnosti nezavisle od akéhokol'vek odpustenia udeleného
z ¢asu na Cas akymkol'vek Drzitelom Dlhopisov a zostdva v platnosti bez ohl'adu na
akékol'vek rozhodnutie alebo prikaz.

ROZNE

Emitent je kedykol'vek a bez suhlasu Drzitelov Dlhopisov opradvneny vydat d’alsSie
dlhopisy s rovnakou prioritou ako Dlhopisy a ktoré budu identické Dlhopisom vo
vSetkych ohl'adoch okrem datumu emisie alebo prvého dna splatnosti troku a ktoré
budu tvorit’ jednu emisiu cennych papierov s DIhopismi.

ROZHODNE PRAVO A PRAVOMOC SUDOV

Okrem poverenia na vydanie Dlhopisov Emitentom, Dlhopisy a vsetky prava
a povinnosti zucastnenych stran, vratane Drzitel'ov Dlhopisov, z nich vyplyvajuce, sa
budi vo vSetkych ohladoch spravovat a vykladat’ v stlade s prdvnym poriadkom
Japonska.
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Ak tieto Emisné podmienky neurcuju inak, miesto plnenia povinnosti vztahujucich sa
k Dlhopisom je Tokio, Japonsko.

Akykol'vek hmotnopravny alebo procesnopravny narok proti Emitentovi vyplyvajuci
z Dlhopisov alebo tychto Emisnych podmienok moze byt (avSak nie vyluéne)
vzneseny na Okresnom sude v Tokiu, ktorého pravomoc tymto Emitent vyslovne,
bezpodmienecne a neodvolatel'ne uznava.

V rozsahu dovolenom prislusnymi pravnymi predpismi sa tymto Emitent, v suvislosti
s Dlhopismi a tymito Emisnymi podmienkami, neodvolateIne a nepodmienecne
vzdéava prava a sthlasi neuplatiovat’ svoju suverenitu, imunitu statu alebo iné obdobné
dovody pre vylucenie uznania pravomoci nad Emitentom, a tymto neodvolatel'ne
a nepodmienecne suhlas s poskytnutim stcéinnosti v suvislosti s DIhopismi alebo
tymito Emisnymi podmienkami vratane, avSak bez obmedzenia, pri priprave, realizacii
a vykonavania akéhokol'vek rozhodnutia alebo iného konania v stvislosti s Dlhopismi
alebo tymito Emisnymi podmienkami vo¢i akémukol'vek majetku (bez ohl'adu na jeho
ucel alebo planovany ucel). Bez ohl'adu na vysSie uvedené, k vzdaniu sa imunity
nedoslo vo vztahu k: (i) si¢asnym alebo budicim ,,miestnostiam misie®, ako je tento
pojem definovany vo Viedenskom dohovore o diplomatickych stykoch z roku 1961,
(i) sucasnym alebo budicim ,konzularnym miestnostiam®, ako je tento pojem
definovany vo Viedenskom dohovore o konzularnych stykoch zroku 1963, (iii)
akymkol'vek aktivam, pravam a majetku vojenského charakteru pod spravou
vojenského alebo obranného organu alebo iného subjektu verejnej moci Emitenta,
ktory plni ulohy na tseku obrany Slovenskej republiky, alebo (iv) akymkol'vek
zasobam nerastného bohatstva, jaskyniam, podzemnym vodam, prirodnym zdrojom
a vodnym tokom Emitenta na uzemi Slovenskej republiky.

Emitent tymto menuje velvyslanca Velvyslanectva Slovenskej republiky ako
opravnenu osobu konat' za Emitenta ohl'adom dorucovania akychkol'vek pravnych
alebo sudnych dokumenty tykajacich sa konani suvisiacich s Dlhopismi alebo tymito
Emisnymi podmienkami, ktoré mozZu prebiehat’ v Japonsku; Emitent tymto urcuje
nasledovnt adresu: Vel'vyslanectvo Slovenskej republiky, 2-11-33, Moto-Azabu,
Minato-ku, 106-0046 Tokio, Japonsko, ako adresu, na ktori mozno dorucovat’ takéto
pravne alebo sudne dokumenty; a Emitent tymto sthlasi, Ze uskuto¢ni vSetky tkony
(vratane pripravy apodania akychkol'vek dokumentov anavrhov) potrebné na
zabezpecenie platnosti predmetného vymenovania a uréenia adresy pre dorucovania.
Ak kedykol'vek prisluSna osoba opravnenda konat za Emitenta prestane byt
z akéhokol'vek dovodu osobou opravnenou konat za Emitenta, Emitent sa zavézuje
vykonat' akékol'vek tukony, ktoré buda potrebné pre G¢inné menovanie osoby
opravnenej konat’ za Emitenta v Tokiu, Japonsko, Emitent bez zbyto¢ného odkladu
informuje FiSkalneho agenta o menovani takejto osoby a uskuto¢ni o tom verejné
oznamenia.

Ziadne z ustanoveni v tomto &lanku 16 (Rozhodné pravo o prdavomoc siidov) nema
vplyv na pravo Drzitelov Dlhopisov podat’ Zalobu alebo iny sudny ndvrh proti
Emitentovi na akomkol'vek sude s danou prdvomocou podla prislusnych pravnych
predpisov alebo vymdahat plnenie povinnosti na zaklade procesnych alebo inych
stdnych dokumentov akymkol'vek spdsobom dovolenym pravnymi predpismi.
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